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Abstract

Aus gesellschaftsrechtlicher Sicht wird mit Inkrafttreten der Verordnung tber das Sta-
tut der Européischen Gesellschaft am 8.10.2004 erstmalig eine grenziiberschreitende
Verschmelzung von nationalen Gesellschaften mittels Griindung einer Europdischen
Aktiengesellschaft ermdglicht. Dabei stellt sich u.a. die Frage nach dem fiir die betei-
ligten Gesellschaften und Anteilseigner steuerlich glnstigsten Sitz der Europdischen
Aktiengesellschaft. Diese wird beispielhaft anhand der Verschmelzung einer deut-
schen, franzosischen und Osterreichischen Aktiengesellschaft untersucht. Beurtei-
lungskriterien bilden die steuerlichen Folgen bei Grindung, im Rahmen der laufenden
Geschaftstatigkeit sowie beim Verkauf der Anteile. Ergebnis ist, dass aufgrund des
zunehmenden Einflusses der Européischen Union auf die nationalen Steuerrechtssys-
teme sowie der Anwendung der Freistellungsmethode die Entscheidung tber den Sitz
der Europdischen Aktiengesellschaft nur in relativ geringem Male beeinflusst wird.
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1 Problemstellung, Ziel und Aufbau der Untersuchung

Im Zeitalter der zunehmenden Globalisierung gewinnen auf Unternehmensebene
grenziiberschreitende Umstrukturierungen stetig an Bedeutung. Dabei spielt die am
8.10.2001 vom Rat der Europdischen Union erlassene und am 8.10. 2004 in Kraft ge-
tretene Verordnung Uber das Statut der Europdischen Gesellschaft (,,Societas Euro-
paea“, abgekiirzt SE) (SE-VO)' eine wichtige Rolle. Diese beinhaltet erstmalig eine
gesellschaftsrechtliche Grundlage fiir eine grenzuberschreitende Verschmelzung von
Gesellschaften mittels Grindung einer SE innerhalb der EU. Aufgrund bislang fehlen-
der einheitlicher steuerlicher Regelungen zur Behandlung einer SE und des notwendi-
gen Rickgriffs auf die unterschiedlich ausgestalteten nationalen Steuerrechtssysteme
der einzelnen EU-Mitgliedstaaten in Abhangigkeit vom Sitz der SE, ist die Frage nach
dem steuerlich glinstigen Sitz einer zu griindenden SE innerhalb der EU von zentraler
Bedeutung. Diese wird beispielhaft anhand einer Verschmelzung einer deutschen,
franzbsischen und osterreichischen Aktiengesellschaft zu einer SE erortert, wobei fir
die beteiligten Gesellschaften fiir den Sitz der SE entweder Deutschland (D-SE) oder
Osterreich (A-SE) in Frage kommt. Ziel ist es, aus den beiden Sitzalternativen diejeni-
ge zu ermitteln, die die Nettozuflisse der beteiligten Gesellschaften sowie Anteilseig-
ner maximiert. Da die Einzahlungslberschiisse vor Steuern in beiden Sitzalternativen
fest stehen, ist diese Zielsetzung gleichzusetzen mit der Minimierung der Steuerbelas-
tung. Die Entscheidung wird unter Beriicksichtigung des Gesetzes Uber steuerliche
Begleitmaknahmen zur Einfiinrung der Europaischen Gesellschaft und zur Anderung
weiterer steuerrechtlicher Vorschriften (SEStEG) getroffen.?

Die Arbeit gliedert sich in vier Kapitel: Zundchst erfolgt im zweiten Kapitel eine
Definition der Entscheidungssituation, die der Analyse zugrunde liegt. In Kapitel drei
werden aufbauend die steuerlichen Belastungen und Unterschiede flr die beteiligten
Gesellschaften sowie Anteilseigner anhand der Kriterien: Griindung, laufende Ge-
schaftstatigkeit sowie Anteilsverkauf der zu grindenden SE unter Berticksichtigung
der beiden Sitzalternativen dargestellt. In Kapitel vier werden anschlielend die Er-
gebnisse der Entscheidungskriterien zusammengefasst und eine Handlungsempfehlung
fiir die Wahl des Sitzes der zu griindenden SE abgeleitet.

1 Verordnung vom 8.10.2001 (Nr. 2157/2001) tiber das Statut der Europdischen Gesellschaft (SE), Abl. EG
Nr. L 294/1.

> BR-Drucks. 836/06 vom 16.11.2006, Gesetz iber steuerliche BegleitmaRnahmen zur Einfiihrung der Europa-
ischen Gesellschaft und zur Anderung weiterer steuerrechtlicher Vorschriften (SEStEG).



2 Entscheidungssituation

Ausgangspunkt der Analyse sind drei bislang voneinander unabhéngige Aktiengesell-
schaften in Deutschland (D-AG), Frankreich (F-S.A.) und Osterreich (A-AG), die im
jeweiligen Land ihren Sitz sowie ihre Hauptverwaltung besitzen. Zwischen den Akti-
engesellschaften bestehen keine gegenseitigen Anspriche, Verbindlichkeiten oder
Rickstellungen. An den Aktiengesellschaften sind jeweils eine, der jeweiligen Natio-
nalitat der Griindungsgesellschaften entsprechende, natirliche und eine juristische Per-
son zu je 50% beteiligt. Die Anteile der natiirlichen Personen werden im Privatvermo-
gen, die der juristischen Personen im Betriebsvermogen gehalten. Die Anteilseigner
haben ihre Beteiligung zu jeweils 100.000 € erworben (AK). Die natlrlichen Anteils-
eigner sind unverheiratet und kinderlos. Es ergibt sich folgende Ausgangssituation:

D
F-S.A. D-AG
I FSA DI D'AG
Al A
P A-AG .

Abbildung 1: Struktur der Grindungsgesellschaften vor Verschmelzung

Den Grindungsgesellschaften liegen folgende Ausgangsbilanzen zugrunde:
Bilanz der D-AG zum 31.12.2006 in €

Aktiva (V,) 1.400.000 | Grundkapital (GK) 200.000
Rucklagen (RL) 100.000
Passiva (V) 1.100.000
1.400.000 1.400.000
Bilanz der A-AG zum 31.12.2006 in €
Aktiva (V,) 1.900.000 | Grundkapital (GK) 200.000
Ricklagen (RL) 500.000
Passiva (V) 1.200.000
1.900.000 1.900.000
Bilanz der F-S.A. zum 31.12.2006 in €
Aktiva (V,) 1.700.000 | Grundkapital (GK) 200.000
Rucklagen (RL) 300.000
Passiva (Vy) 1.200.000
1.700.000 1.700.000

Im Vermdgen der beteiligten Aktiengesellschaften sind jeweils stille Reserven (ST)
von 100.000 € enthalten, die als konstant angesehen werden. Keine der Gesellschaften
verfligt zum Zeitpunkt der Verschmelzung tber Verlustvortrage. Die drei Grindungs-



gesellschaften werden, wenn madglich, steuerlich erfolgsneutral zum 31.12.2006 mit-
einander verschmolzen, wobei entweder eine SE mittels Aufnahme durch die D-AG in
Deutschland (D-SE) oder eine SE mittels Aufnahme durch die A-AG in Osterreich
(A-SE) entsteht, deren Sitz sowie Geschéaftsleitung sich im jeweils entsprechenden
Staat befindet. Anstelle der bei der grenziiberschreitenden Verschmelzung jeweils er-
I6schenden Griindungsgesellschaften werden Betriebsstéatten der SE in den jeweiligen
Landern gebildet. Die natlrlichen und juristischen Anteilseigner der Griindungsgesell-
schaften werden Anteilseigner der entstehenden SE. Dabei wird unterstellt, dass die
formalen gesellschaftsrechtlichen Voraussetzungen zur Durchfiihrung der Verschmel-
zung erfiillt sind.’

F-BS

Abbildung 3: Struktur nach Verschmelzung auf die A-SE (2. Alternative)

Der jeweils in den Folgejahren erwirtschaftete handels- und steuerrechtliche Jahres-
uberschuss vor Steuern in Hohe von 300.000 € entféllt zu je 1/3 auf die Betriebsstétten
sowie auf die jeweilige SE selbst. Es wird die vollstandige Ausschittung des nach
Steuern verbleibenden Gewinns an die Anteilseigner unterstellt. Diese Dividenden
stellen die gesamten Einkiinfte der Anteilseigner pro Jahr dar. Die Anteilseigner ver-
kaufen ihre Beteiligung friihestens zwei Jahre nach Vollzug der grenziiberschreitenden
Verschmelzung. Die Berechnung des VerauRerungsgewinnes erfolgt auf der Grundla-
ge der jeweiligen Grindungsbilanzen der SE. In die Analyse werden nur die im Rah-
men der Verschmelzung zu berticksichtigenden ertragsabhangigen Steuern einbezo-

¥ vgl. zu den formalen gesellschaftsrechtlichen Voraussetzungen u.a.: Brandt, U., BB Special 3/2005, S. 1-2;

Bungert, H./Beier, C. H., EWS 2002, S. 7; Hirte, H., NZG 2002, S. 3; Kersting, C., DB 2001, S. 2080; Luke,
J., NWB 2004, Fach 18, S. 4053-4054.



gen. Zuschlagsteuern im In- und Ausland, Frei- und Pauschbetrdge sowie Mindestkor-

per

schaftsteuern bleiben unbericksichtigt, da sie flr die spatere Entscheidung nicht

von Bedeutung sind. Fir die Analyse werden folgende Steuersatze benétigt:

1)

()

3)

(4)

Q)

(6)

(7)

Besteuerung von Gewinnen einer deutschen Aktiengesellschaft (D-AG, D’AG,
D-SE) mit deutscher Gewerbesteuer und Kdrperschaftsteuer, § 23 | KStG

o 400
Gt 2000 + 400

D

D D D oD 4
SGewstkst = Scewst T Skst - SGeWSt) mit Skst = 25%, s =16,67%

Se s, = 0,1667 +0,25-(1—0,1667) = 37,5%

Besteuerung von Gewinnen einer franzdsischen Aktiengesellschaft (F-S.A.,
F’S.A.) mit franzosischer Kérperschaftsteuer, Art. 219 1. CGI°

sk, = 33%%

Besteuerung von Gewinnen einer Osterreichischen Aktiengesellschaft (A-AG,
A’AG, A-SE) mit Osterreichischer Korperschaftsteuer, § 22 | 6KStG

Sps = 25%

Besteuerung der deutschen natiirlichen Person (D1) mit dem Spitzensteuersatz
der Einkommensteuer in Hohe von 42%, 8 32a | S. 2 EStG

Spy = 42%
Besteuerung der franzdsischen natirlichen Person (F1) mit dem Spitzensteuer-

satz der Einkommensteuer fiir einen Familienquotienten von einem part,
Art. 197 1. 1. CGI®

sf., = 48,09%

Besteuerung der franzosischen naturlichen Person (F1) bei Verdul3erungsge-
winnen von Anteilen an Kapitalgesellschaften, Art. 200 A 2. CGI

F
SvG natae = 16%

Besteuerung der osterreichischen nattrlichen Person (A1) bei Ausschittung von
einer Kapitalgesellschaft, § 95 | 6EStG

sh, =25%

Der Berechnung wird ein Gewerbesteuerhebesatz von 400% zugrunde gelegt.

Es wird der Korperschaftsteuersatz fir Umsétze ber 7.630.000 € zugrunde gelegt, Art. 219 1. b. CGlI; vgl.
Schéfer, R., Steuerlicher Belastungsvergleich, 2004, S. 151.

F1 ist unverheiratet und kinderlos, sodass fiir ihn nach Art. 194 1. CGI ein part gilt und sich die Steuerbelas-
tung seiner Einkiinfte durch Multiplikation mit dem aufgefiihrten Steuersatz ergibt.



(8) Besteuerung der Osterreichischen natirlichen Person (Al) bei VerduRerungsge-
winnen von Anteilen an Kapitalgesellschaften mit einem halben Durch-
schnittsteuersatz, 8 37 1 i.V.m. 8 37 IV Nr. 2 a) 6EStG. Dabei wird der effektive
Steuersatz bei einem Einkommen von 51.000 € in Hohe von 33,5% als Aus-
gangsgrolie zugrunde gelegt, 8 33 | 6EStG
Sut natat :%-sgt :%-33,5%=16,75% mit  sA, =335%

(9)  Quellensteuersatz bei Ausschiittung an natiirliche Anteilseigner unter Anwen-
dung der jeweiligen DBAs zwischen Deutschland, Frankreich und Osterreich

DBA-D/F _ DBA-D/A _ ~DBA-A/F _ 1pq
qnatAE - qnatAE - qnatAE =15%

(10) Quellensteuersatz bei Ausschittung an Kapitalgesellschaften mit einer Beteili-
gung von mehr als 10% (internationale Schachtelbeteiligung) unter Anwendung
des DBAs zwischen Deutschland und Frankreich

DBA-D/F _ kg
Ugerston = 070

3 Besteuerung der Griundung, der laufenden Geschaftstatig-
keit sowie des Anteilsverkaufs einer Europaischen Aktien-
gesellschaft (SE)

3.1 Steuerliche Rechtsvorschriften

3.1.1 Allgemeine steuerliche Rechtsvorschriften

Die SE-VO schafft lediglich einen einheitlichen gesellschaftsrechtlichen Grundrah-
men, enthalt aber keine Regelungen ber die Besteuerung einer SE.” Somit wird man
der Grundregel des Art. 9 I ¢) ii) SE-VO i.V.m. Art. 10 SE-VO folgen missen, man-
gels besonderer Bestimmungen auf das Steuerrecht der Mitgliedstaaten zurtickzugrei-
fen.® Auf die D-SE und die A-SE sowie auf alle in diesem Zusammenhang stehenden
Rechtsakte werden folglich die fir nationale Aktiengesellschaften geltenden steuerli-
chen Regelungen angewendet®, wodurch eine steuerliche Rechtsformneutralitat zwi-

" vgl. Biisching, H., Steuerrecht, 2005, Kapitel 14, Rn. 2; Hirte, H., NZG 2002, S. 2; Wiesner, P., ZIP 2001,
S. 398.

® vgl. Brandt, U., BB Special 3/2005, S. 6; Endres, D., RIW 2004, S. 738; Férster, G./Lange, C., DB 2002,
S. 288; Kenter, T./Brendt, J., IWB 2004, Fach 11, Gruppe 2, EG, S. 622; Schulz, A./Geismar, B., DStR 2001,
S. 1082; Schulz, A./Petersen, S., DStR 2002, S. 1508; Ziff. 20 der Erwéagungsgriinde zur SE-VO.

® vgl. Jacobs, O. H., Internationale, 2002, S. 187; Kenter, T./Brendt, J., IWB 2004, Fach 11, Gruppe 2, EG,
S. 622.



schen nationalen Aktiengesellschaften und einer SE gewahrleistet wird.”® Daneben
bleiben Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts, v.a. Richtlinien sowie auch die zwi-
schen allen Mitgliedstaaten bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen anwendbar.™*

3.1.2 Die Fusionsrichtlinie

Im Rahmen der grenzuberschreitenden Verschmelzung zu einer SE durch Aufnahme
geht das Vermogen der ubertragenden Gesellschaften im Wege der Gesamtrechtsnach-
folge auf die Gbernenmende Gesellschaft iber, die sodann die Rechtsform der SE an-
nimmt (Art. 17 11 S. 3, Art. 29 | SE-VO).*? Aus steuerlicher Sicht stellt sich die Frage
nach der Besteuerung der im Vermdgen der tbertragenden Gesellschaften enthaltenen
stillen Reserven. Dabei treffen zwei gegenldufige Interessen aufeinander. Zum einen
besteht fur den Staat der Ubertragenden Gesellschaft die Gefahr, dass ihm durch die
Ubertragung die im Vermogen enthaltenen stillen Reserven dauerhaft entzogen wer-
den. Zum anderen besteht das Grundanliegen sich verschmelzender Kapitalgesell-
schaften aus verschiedenen Mitgliedstaaten darin, die sofortige Auflésung und Besteu-
erung der stillen Reserven zu vermeiden.*® Die vom Rat der Europaischen Union auf
Gemeinschaftsebene am 23.7.1990 erlassene Fusionsrichtlinie'® (FRL), modifiziert
durch die Richtlinie'™ 2005/19/EG vom 17.2.2005 vereint dabei beide Interessen, in-
dem sie die Steuerneutralitdt der direkten Steuern fur grenziberschreitende Transakti-
onen zwischen EU-Gesellschaften gewahrleistet, gleichzeitig das Besteuerungssubstrat
aber nicht entzieht."® Nach Art. 249 11l EGV besteht die Pflicht der Mitgliedstaaten,
erlassene EU-Richtlinien ins nationale Recht umzusetzen. In Deutschland erfolgte dies
zum einen durch das Steueranderungsgesetz'’ von 1992 und zum anderen durch das
Gesetz uber steuerliche BegleitmalRnahmen zur Einflihrung der Européischen Gesell-
schaft und zur Anderung weiterer steuerrechtlicher Vorschriften (SEStEG).*® Dieses
transformiert die bislang fehlenden umgesetzten Vorschriften, u.a. im Zusammenhang

10 vgl. Klapdor, R., EuZW 2001, S. 677; Pluskat, S., DStR 2001, S. 1489; Schulz, A./Geismar, B., DStR 2001,
S. 1085-1086.

11 vgl. Biisching, H., Steuerrecht, 2005, Kapitel 14, Rn. 4-5.

2 vgl. Endres, D., RIW 2004, S. 736; Forster, G./Lange, C., DB 2002, S. 289; Rédder, T., DStR 2005, S. 893;
Schulz, A./Petersen, S., DStR 2002, S. 15009.

3 vgl. Horn, N., DB 2005, S. 152.

¥ Richtlinie vom 23.7.1990 (90/434/EWG) (ber das gemeinsame Steuersystem fiir Fusionen, Spaltungen, die
Einbringung von Unternehmensteilen und den Austausch von Anteilen, die Gesellschaften verschiedener
Mitgliedstaaten betreffen, Abl. EG Nr. L 225/1.

> Richtlinie vom 17.2.2005 (2005/19/EG) zur Anderung der Richtlinie 90/434/EWG iiber das gemeinsame
Steuersystem fur Fusionen, Spaltungen, die Einbringung von Unternehmensteilen und den Austausch von
Anteilen, die Gesellschaften verschiedener Mitgliedstaaten betreffen, Abl. EG Nr. L 58/19. Dadurch wurde
u.a. die SE in den Anwendungsbereich der FRL aufgenommen.

16 vgl. Herzig, N./Griemla, S., StuwW 2002, S. 59; Sarrazin, V., ZGR 1994, S. 67.

7 Steueranderungsgesetz 1992 (StAndG 1992) vom 25.2.1992, BGBI 1992 I, S. 297.

8 BR-Drucks. 836/06 vom 16.11.2006, Gesetz iber steuerliche BegleitmaRnahmen zur Einfiihrung der Europa-
ischen Gesellschaft und zur Anderung weiterer steuerrechtlicher Vorschriften (SEStEG).



mit grenziberschreitenden Verschmelzungen, ins nationale Recht und wird im Fol-
genden im Rahmen der Grindungsanalyse beriicksichtigt.

Osterreich kam seiner Umsetzungsverpflichtung zum Beitrittszeitpunkt am 1.1.1995
nach, indem das Umgriindungssteuergesetz (UmgrStG) an die Vorgaben der FRL an-
passt wurden.”® Diese fristgerechte Umsetzung enthélt noch einige Umsetzungsdefizi-
te, insbesondere im Anwendungsbereich der Verschmelzung, Einbringung und Spal-
tung, die zum Teil zu einer unmittelbaren Anwendbarkeit der FRL fiihren.?

Die formale Umsetzung der FRL in Frankreich erfolgte zum Teil durch Art. 25 des
Finanzanderungsgesetzes® von 1991, wodurch v.a. das franzésische Umwandlungs-
steuergesetz, das sog. Régime de faveur (Art. 210 OA ff. CGI) mit Wirkung zum
1.1.1992 wichtige Anderungen, tberwiegend Vorgange im nationalen Bereich betref-
fend, erfahren hat.?? Durch Art. 85 des Finanzgesetzes®® von 2002 erfolgte eine voll-
standige Umsetzung der FRL verbunden mit einer allgemeinen Liberalisierung und
Erleichterung der steuerlichen Behandlung von Umstrukturierungen, v.a. von grenz-
liberschreitenden Verschmelzungen.?

3.2 Besteuerung der Grindung der SE
3.2.1 Ebene der tGbertragenden Gesellschaften

3.2.1.1 Ebene der iibertragenden F-S.A.?

Im Rahmen der grenziiberschreitenden Verschmelzung durch Aufnahme geht das
Vermogen der F-S.A. im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die D-AG bzw. A-AG
uber, die sodann die Rechtsform einer SE annimmt. Umstrukturierungsmanahmen
werden in Frankreich steuerlich entweder nach den allgemeinen Regeln oder nach den
steuerlichen Begunstigungsregeln (Régime de faveur) behandelt, wobei Letztere nur
angewendet werden, wenn daflr ausdrticklich im Verschmelzungsvertrag optiert wur-
de.”® Das Régime de faveur der Korperschaftsteuer?’, geregelt in Art. 210 OA ff. CGlI,
gewahrt bei Vorliegen bestimmter VVoraussetzungen die weitgehende steuerliche Neu-

19 vgl. Schindler, C. P., in: Kalss, S./Hiigel, H., SE-Kommentar, 2004, S. 926.

20 vgl. Hiigel, H., in: Hiigel, H./Miihlehner, J./Hirschler, K., UmgrStG, 2000, Einleitung, Rn. 96; Schindler, C.
P., SE, 2002, S. 92.

2L Loi de finances rectificative pour 1991 vom 31.12.1991 (n° 91-1323), JO n° 303 vom 31.12.1991, S. 17278.

22 Vgl. Tillmanns, W., in: Widmann, S./Mayer, D., Umwandlung, 2005, Bd. 7, Anhang 3, Rn. F-700; Tumpel,
M., Harmonisierung, 1994, S. 209; Viegener, J., IWB 1993, Fach 10, Gruppe 2, International, S. 917.

2 Loi de finances pour 2002 vom 28.12.2001 (n° 2001-1275), JO n° 302 vom 29.12.2001, S. 21074.

4 \/gl. Viegener, J., IWB 2002, Fach 5, Gruppe 2, Frankreich, S. 1315.

5 Zusammenfassung beider Griindungsalternativen, da sie auf Ebene der F-S.A. zum gleichen Ergebnis fiihren.

%6 ygl. Tillmanns, W., in: Widmann, S./Mayer, D., Umwandlung, 2005, Bd. 7, Anhang 3, Rn. F-300.

" Daneben gibt es noch das Régime de faveur der Registersteuern, Art. 816 ff. CGI, das im Folgenden nicht
néher erlautert wird, da lediglich die Ertragsteuern betrachtet werden.



tralitdt einer Verschmelzung von korperschaftsteuerbaren Gesellschaften i.S.d.
Art. 210 OA I. 1. CGI.” Neben der Voraussetzung einer Verschmelzung i.S.d. Art.
210 OA 1. 1. i.V.m. Art. 210 OA Il. CGI werden diese Vorschriften nur dann auf
grenziiberschreitende Vorgange angewendet, wenn das Finanzministerium eine Ge-
nehmigung erteilt (Art. 210 C 2. i.V.m. Art. 210 B 3. CGI).” Diese ist zu erteilen,
wenn die Verschmelzung erstens durch ein wirtschaftliches Motiv gerechtfertigt ist,
zweitens keine Steuerumgehung oder —hinterziehung vorliegt und drittens die Besteue-
rung der spateren VerauRerungsgewinne sichergestellt ist (Art. 210 B 3. CGI).* Die
Sicherstellung der spateren VerdulRerungsgewinne in Frankreich erfolgt durch Bildung
einer Betriebsstatte der ibernehmenden Gesellschaft in Frankreich (F-BS), die samtli-
che Aktiva und Passiva der iibertragenden F-S.A. ibernimmt.** Nach Art. 4 1 i.V.m.
Art. 4 IV DBA-D/F* als auch Art. 7 | DBA-A/F* steht sowohl im Fall der D-SE als
auch im Fall der A-SE das Besteuerungsrecht fur spatere Veréuf3erungsgewinne der F-
BS zu. Auch vom Vorhandensein eines wirtschaftlichen Motivs sowie vom Nichtvor-
liegen einer Steuerumgehung ist in beiden Fallen auszugehen, sodass die Regelungen
des Régime de faveur anwendbar sind.** Die Méglichkeit der Finanzverwaltung®, die
Wirtschaftsgiter anstelle der Ubertragung zu tatséchlichen Werten zu Buchwerten zu
Ubertragen, ist seit dem 1.1.2005 in den Féllen, in denen sich Gesellschaften ver-
schmelzen, die — wie vorliegend der Fall — nicht unter gemeinsamer Kontrolle stehen,
nicht mehr moglich. Stattdessen erfolgt in Anlehnung an die buchhalterische Behand-
lung einer Verschmelzung in solchen Féllen zwingend ein Ansatz der tatsdchlichen
Werte, die nach deutschem Recht den gemeinen Werten entsprechen.® Der sich erge-
bende Ubertragungsgewinn in Hohe der stillen Reserven ist nach Art. 210 A 1. | CGI
auf Ebene der F-S.A. steuerfrei in die Riicklagen einzustellen.*” Die Besteuerung der

28 vgl. Tillmanns, W., in: Widmann, S./Mayer, D., Umwandlung, 2005, Bd. 7, Anhang 3, Rn. F-300.

29 Vgl. Tillmanns, W., in: Widmann, S./Mayer, D., Umwandlung, 2005, Bd. 7, Anhang 3, Rn. F-700; Viegener,
J., IWB 1993, Fach 10, Gruppe 2, International, S. 919.

%0 vgl. Instruction vom 27.6.2000, BOI N° 126 vom 7.7.2000, Tz. 4.

1 vgl. Biihler, C. B., Fusion, 2000, S. 346; Tillmanns, W., in: Widmann, S./Mayer, D., Umwandlung, 2005,

Bd. 7, Anhang 3, Rn. F-704.

Abkommen zwischen der Bundesrepublik Deutschland und der Franzésischen Republik zur Vermeidung der

Doppelbesteuerungen auf dem Gebiet der Steuern vom Einkommen und vom Vermdgen sowie der Gewerbe-

steuern und der Grundsteuern vom 21.7.1959, BGBI 1961 II, S. 397, zuletzt gedndert durch Zusatzabkom-

men vom 20.12.2001, BGBI 2002 I1, S. 2370.

Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der Franzésischen Republik zur Vermeidung der Doppel-

besteuerung und zur Verhinderung der Steuerumgehung auf dem Gebiete der Steuern vom Einkommen und

vom Vermdgen samt Protokoll, 6BGBI 1994 111, Nr. 613.

¥ vgl. a.A. Tillmanns, W., in: Widmann, S./Mayer, D., Umwandlung, 2005, Bd. 7, Anhang 3, Rn. F-301, der
eine Anwendung der steuerlichen Beglnstigungsregeln, aufgrund der bislang fehlenden gesetzlichen ,,Aus-
fahrung* der SE-VO in Frankreich, grundsatzlich ablehnt.

% vgl. Instruction vom 11.8.1993, BOI N° 168 vom 1.9.1993, Tz. 32.

% vgl. Tillmanns, W., in: Widmann, S./Mayer, D., Umwandlung, 2005, Bd. 7, Anhang 3, Rn. F-300.1, F-312.

37 vgl. Hellio, F./Thill, P.-S., Steuern, 2002, S. 178; Tillmanns, W., in: Widmann, S./Mayer, D., Umwandlung,
2005, Bd. 7, Anhang 3, Rn. F-407; Viegener, J., IWB 2002, Fach 5, Gruppe 2, Frankreich, S. 1315.

32

33



stillen Reserven durch die tbernehmende D-SE bzw. A-SE erfolgt erst zum Zeitpunkt
der tatsachlichen Verdauflerung, indem die Buchwerte zur Zeit der Verschmelzung
zugrunde gelegt werden (Art. 210 A 3. ¢) CGI).* Die Verschmelzung ist somit auf
Ebene der F-S.A. sowohl bei Verschmelzung auf die D-AG als auch auf die A-AG
steuerneutral moglich.

3.2.1.2 Ebene der lbertragenden A-AG

Bei Verschmelzung auf die D-AG Ubertragt die A-AG ihr Vermdgen im Wege der Ge-
samtrechtsnachfolge auf die entstehende D-SE. Die Anwendbarkeit des Osterreichi-
schen Umgrindungssteuergesetzes (UmgrStG) wird grundsétzlich gesetzlich nicht
ausgeschlossen.® Art. | UmgrStG setzt voraus, dass eine Verschmelzungsvariante
1.5.d. 81 I Nr. 1 — 4 UmgrStG gegeben ist. Nach h.M. in der Literatur und Auffassung
der Finanzverwaltung kann die Griindung einer SE im Wege der grenziiberschreiten-
den Verschmelzung unter Beteiligung einer osterreichischen AG sowohl bei der Hin-
ein- als auch bei der Hinausverschmelzung unter § 11 Nr. 1 UmgrStG*® subsumiert
werden.* Daneben verlangt die Steuerneutralitat nach Art. | UmgrStG, dass das Be-
steuerungsrecht Osterreichs hinsichtlich der stillen Reserven durch die Verschmelzung
nicht eingeschrankt wird (§ 1 11 S. 1 UmgrStG).* Sofern im Rahmen der Hinaus-
verschmelzung nur das rechtliche Eigentum am Vermdogen Ubergeht und das Vermo-
gen der untergehenden Grundungsgesellschaft in einer dsterreichischen Betriebsstétte
der auslandischen Gesellschaft verbleibt, liegt weiterhin das Besteuerungsrecht in Be-
zug auf die stillen Reserven bei der Republik Osterreich.* Im Fall der Verschmelzung
der A-AG auf die D-AG wird eine Betriebsstitte (A-BS) der D-SE in Osterreich gebil-
det, in die das gesamte Vermodgen der untergehenden A-AG Ubergeht. Art. 7 1, Art. 13
IV DBA-D/A* weist dabei das Besteuerungsrecht iber die Betriebsstittengewinne
bzw. Gewinne aus der VerdufRerung von Vermdgen dem Belegenheitsstaat der Be-
triebsstatte, Osterreich, zu. Die Ubertragung des Vermdgens auf die A-BS erfolgt zu
steuerlichen Buchwerten in der Betriebsstattenbilanz der D-SE (8 2 | UmgrStG). Da

% vgl. KuBmaul, H./Schafer, R., IStR 2000, S. 106.

% vgl. Schindler, C. P., in: Kalss, S./Hiigel, H., SE-Kommentar, 2004, S. 927.

“0 Nach § 1 I Nr. 1 UmgrStG sind Verschmelzungen i.S.d. Bundesgesetzes Verschmelzungen aufgrund handels-
rechtlicher Vorschriften (= ,,Inlandsverschmelzung*®).

*vgl. Bruckner, K., in: Helbich, F./Wiesner, W./Bruckner, K., Umgriindungen, November 2004,
§ 1 UmgrStG, Rn. 112; Fraberger, F./Z6chling, H., OStZ 2004, S. 435; Schindler, IStR 2004, S. 714.

2 \gl. Schindler, C. P., IStR 2004, S. 714; Staringer, C., SWI 2005, S. 215.

*\gl. Schindler, C. P., in: Kalss, S./Hiigel, H., SE-Kommentar, 2004, S. 930.

* Abkommen zwischen der Bundesrepublik Deutschland und der Republik Osterreich zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung auf dem Gebiet der Steuern vom Einkommen und vom Vermégen, BGBI 2002 11, S. 734.
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auf Ebene der A-AG kein steuerpflichtiger Ubertragungsgewinn entsteht, ist die Ver-
schmelzung steuerneutral.*

3.2.1.3 Ebene der lbertragenden D-AG

Durch die Anpassung des UmwStG an die VVorgaben der (gednderten) FRL durch das
SEStEG, ist das UmwStG nach § 1 1 a), Il i.V.m. § 11 ff. UmwStG auf grenziber-
schreitende Verschmelzungen von Koérperschaften zu einer SE anwendbar, soweit an
der Umstrukturierung Koérperschaften mit Sitz und Ort der Geschaftsleitung innerhalb
der EU beteiligt sind, was im vorliegenden Fall erfiillt ist.*® Im Grundsatz hat die D-
AG die bergehenden Wirtschaftsguter in der Schlussbilanz mit dem gemeinen Wert
anzusetzen (8 11 | UmwsStG). Auf Antrag ist jedoch ein Ansatz zu Buchwerten mog-
lich, soweit sichergestellt ist, dass die stillen Reserven spéter bei der ibernehmenden
Korperschaft der Besteuerung mit Korperschaftsteuer unterliegen, das Besteuerungs-
recht der Bundesrepublik Deutschland hinsichtlich der Besteuerung der bertragenen
Wirtschaftsguter nicht eingeschrankt wird und eine Gegenleistung nicht gewahrt wird
oder in Gesellschaftsrechten besteht (8 11 11 UmwStG). Indem das Vermdgen der D-
AG von der entstehenden Betriebsstatte (D-BS) der A-SE fortgefiihrt wird, verbleibt
aufgrund des in Art. 7 | DBA-D/A geregelten Betriebsstéttenprinzip das Besteuerungs-
recht in Deutschland.”” Als Gegenleistung werden lediglich Gesellschaftsrechte an der
A-SE gewahrt. Auf Ebene der Ubertragenden D-AG findet somit die Ubertragung des
Vermogens ebenfalls steuerneutral statt.

3.2.2 Ebene der Ubernehmenden Gesellschaften

3.2.2.1 Ebene der tbernehmenden D-SE

Das Vermdgen der Gesellschaften F-S.A. und A-AG geht im Wege der Gesamtrechts-
nachfolge unentgeltlich auf die aus der D-AG durch Formwechsel entstehende D-SE
tiber.”® Aufgrund der Anwendbarkeit des UmwStG auf grenziiberschreitende Ver-
schmelzungen®® hat die tbernehmende Gesellschaft die auf sie iibergegangenen Wirt-
schaftsguter mit dem in der steuerlichen Schlussbilanz der (ibertragenden Korperschaft
enthaltenen Werten in die Betriebsstéttenbilanz zu ibernehmen (§ 12 | UmwStG).*® Das
von der A-AG Ubertragene Vermodgen wird somit mit den Buchwerten zum Zeitpunkt

> Vgl. Schindler, C. P., in: Kalss, S./Hiigel, H., SE-Kommentar, 2004, S. 930.

& vgl. Vo, K., BB 2006, S. 411, 417.

" Vgl. Roédder, T., DStR 2005, S. 894; Thémmes, O., Besteuerung der SE, 2002, S. 503.
8 Vgl. Thémmes, O., Besteuerung der SE, 2002, S. 496.

* Siehe Kapitel 3.2.1.3.

50 vgl. Thiel, J., DB 2005, S. 2319.
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der Verschmelzung steuerneutral angesetzt.”* Im Zusammenhang mit der Ubertragung
des Vermodgens der F-S.A. hat die D-SE stattdessen die gemeinen Werte anzusetzen,
wobei die Steuerneutralitadt aufgrund eines Steueraufschubes bis zur Gewinnrealisie-
rung gewahrleitstet ist.>* Die grenziiberschreitende Verschmelzung ist somit auf Ebene
der D-SE steuerneutral. Rickstellungen und Ricklagen, die unter volliger oder teil-
weiser Steuerbefreiung von den Griindungsgesellschaften gebildet worden sind, wer-
den von der A-BS bzw. F-BS fortgefihrt (§ 12 11l UmwStG).> Da die D-AG an den
auslandischen Gesellschaften vor der Verschmelzung nicht beteiligt war und zwischen
den Gesellschaften keine Forderungen und Verbindlichkeiten bestanden, kommt es auf
Ebene der D-SE weder zu einem Ubernahmegewinn/ -verlust> noch zu einem Uber-
nahmefolgegewinn (sog. Konfusionsgewinn).>> Um Anteile an der D-SE an die Ge-
sellschafter der untergehenden A-AG bzw. F-S.A. ausgeben zu kdnnen, erfolgt bei der
D-SE eine Kapitalerh6hung durch Sacheinlage, deren Hohe sich anhand des Wertver-
haltnisses der Unternehmenswerte (UW) der beteiligten Gesellschaften bestimmt.*®
Der Unternehmenswert jeder Gesellschaft ermittelt sich aus der Differenz zwischen
dem Aktivvermogen und dem sonstigen Passivvermdgen (Verbindlichkeiten) zuzig-
lich stiller Reserven.”” Es ergeben sich folgende Unternehmenswerte:

UW =V, -V, +ST
UW,_,. =1.400.000—1.100.000+100.000 = 400.000>®
UW, ,. =1.900.000—1.200.000 +100.000 = 800.000
UW, , , =1.700.000 -1.200.000 +100.000 = 600.000
Daraus ergibt sich das fur die Kapitalerhohung grundlegende Wertverhaltnis:

UWpae  800.000 2

UWEsa  600.000 = 1,5

UWp.ac  400.000 1
Der Wert des Vermogens der A-AG betragt doppelt so viel, wie der Wert des Vermo-
gens der D-AG, sodass auf der Grundlage des Grundkapitals der aufnehmenden D-SE

1 vgl. Herzig, N./Griemla, S., StuW 2002, S. 67.

%2 Siehe Kapitel 3.2.1.1.

%% Vgl. Herzig, N./Dautzenberg, N./Heyeres, R., DB 1991, Beilage 12, S. 5; SaR, G., DB 1990, S. 2341; Thom-
mes, O., WPg 1990, S.477.

54 Vgl. Maier, G./Lammel, S., in: Manz, G./Mayer, B./Schrioder, A., SE-Kommentar, 2005, Teil D, Kapitel 2,
Rn. 57-58.

> vgl. Herzig, N./Griemla, S., StuW 2002, S. 69; Maier, G./Lammel, S., in: Manz, G./Mayer, B./Schréder, A.,
SE-Kommentar, 2005, Teil D, Kapitel 2, Rn. 65.

%6 \/gl. Schénwald, S., SteuerStud 2001, S. 359; Schulz, A./Petersen, A., DStR 2002, S. 1511.

7 vgl. Ott, H., Fallsammlung, 2000, S. 53; Vollrath, H.-J., in: Widmann, S./Mayer, D., Umwandlung, § 30
UmwG, Rn. 22.

%8 Alle in den folgenden Berechnungen nicht naher gekennzeichneten Betrage sind solche in €.
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(200.000) das Grundkapital um 400.000 zu erhdhen ist. In Bezug auf die F-S.A. ist
dagegen lediglich eine Kapitalerhdhung von 300.000 durchzufuhren, sodass das
Grundkapital insgesamt um 700.000 auf 900.000 erhéht wird. Da der Wert des (ber-
nommenen Vermdgens (1.300.000) groRer ist als der Wert der Anteile, die die Gesell-
schafter der A-AG und F-S.A. von der D-SE erhalten (700.000), entsteht in der Bilanz
der ibernehmenden D-SE ein Verschmelzungsgewinn von 600.000.>° Dieser ist steu-
erneutral in das Einlagekonto einzustellen.®® Die Ausgabe von Anteilen der D-SE an
die Gesellschafter der untergehenden A-AG bzw. F-S.A. erfolgt somit steuerneutral.®*
Die grenziberschreitende VVerschmelzung fuhrt zu folgender Bilanz der D-SE:

Grindungsbilanz der D-SE zum 31.12.2006 in €

Aktiva (V.>5F) 5.100.000 |Grundkapital (GK °~°%) 900.000
Ricklagen (RL°*f)  700.000
Passiva (V") 3.500.000

5.100.000 5.100.000
Abbildung 4: Grindungsbilanz der D-SE zum 31.12.2006 in €

3.2.2.2 Ebene der ubernehmenden A-SE

Das Vermogen der Gesellschaften F-S.A. und D-AG geht im Wege der Gesamtrechts-
nachfolge unentgeltlich auf die A-SE uber, wobei zur steuerlichen Beurteilung das
UmgrStG herangezogen wird.®” Sofern im Rahmen der Verschmelzung das gesamte
Vermogen in auslandischen Betriebsstatten der A-SE verbleibt, wie vorliegend der
Fall, erfolgt eine Ubernahme der in der Schlussbilanz der D-AG und F-S.A. enthalte-
nen Werte (§ 3 | Nr. 1 UmgrStG). Im Verhéltnis zur D-AG sind die Buchwerte®, im
Verhéltnis zur F-S.A. die gemeinen Werte® fortzufiihren bzw. zu iibernehmen. Die A-
SE tritt in die steuerliche Rechtstellung der franzésischen bzw. deutschen Aktienge-
sellschaft ein und hat Abschreibungspldane, Bewertungsabschlédge sowie steuerfreie
Ricklagen und Ruckstellungen in den jeweiligen Betriebsstatten fortzufiihren. Die
Verschmelzung hat somit bei der A-SE keine ertragsteuerlichen Wirkungen. Zur Aus-
gabe von Anteilen der A-SE an die Anteilseigner der tbertragenden Gesellschaften ist
auch hier eine Kapitalerhohung gegen Sacheinlage durchzufiihren, deren Hoéhe sich
nach dem Verhaltnis der Unternehmenswerte der Griindungsgesellschaften richtet, das

* vgl. Schénwald, S., SteuerStud 2001, S. 359; Wittkowski, K./Wittkowski, M., Umwandlungssteuerrecht,
1999, S. 134.

%0 v/gl. Thémmes, O., WPg 1990, S. 477.

51 vgl. Thémmes, O., WPg 1990, S. 477.

62 vgl. Thémmes, O., Besteuerung der SE, 2002, S. 496.

6% vgl. Schindler, C. P., in: Kalss, S./Hiigel, H., SE-Kommentar, 2004, S. 934.

% Siehe Kapitel 3.2.1.1.
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aus Kapitel 3.2.2.1. entnommen werden kann. Das Grundkapital der A-SE (200.000)
ist danach im Verhéaltnis zur F-S.A. um 150.000, im Verhaltnis zur D-AG um 100.000
zu erhohen, sodass sich insgesamt ein Grundkapital in H6he von 450.000 ergibt. Da
der Wert des ibernommenen Vermdégens (900.000) groRer ist als der Wert der Anteile,
die die Gesellschafter der F-S.A. und der D-AG von der A-SE erhalten (250.000), ent-
steht in der Bilanz der (ibernehmenden A-SE ein Verschmelzungsgewinn in Héhe von
650.000, der steuerneutral in das Einlagekonto einzustellen ist.®® Es ergibt sich folgen-
de Grundungsbilanz der A-SE:

Grindungsbilanz der A-SE zum 31.12.2006 in €

Aktiva (V) 5.100.000 |Grundkapital (GK *%) 450.000
Ricklagen (RL**) 1.150.000
Passiva (V,"*) 3.500.000

5.100.000 5.100.000
Abbildung 4: Griindungsbilanz der A-SE zum 31.12.2006 in €

3.2.3 Ebene der beteiligten Gesellschafter

3.2.3.1 Ebene der Gesellschafter der F-S.A.

Die Gesellschafter erhalten im Rahmen der Verschmelzung fiir ihre Anteile an der U-
bertragenden F-S.A. Anteile an der (bernehmenden D-SE bzw. A-SE. Dies stellt grund-
sétzlich einen steuerpflichtigen Tausch dar, der als VerdulRerung mit anschlielender An-
schaffung angesehen wird (Art. 150 OA CGI).%® Da es sich um Verschmelzungen inner-
halb der EU handelt, unterliegt nach Art. 150 OB Il. CGI der VerauRerungsgewinn der
natiirlichen Person F1 erst bei spéterer VerauBerung der Anteile der Besteuerung.®” Fiir
die F’S.A. ergibt sich die Steuerfreiheit des VerdulRerungsgewinnes dagegen aus Art. 38-
7 bis CGL.%® Die bei Verschmelzung in den Anteilen enthaltenen stillen Reserven unter-
liegen somit nicht der sofortigen Besteuerung. Auch die Gewéhrung der Anteile an der
D-SE bzw. A-SE stellt keine Ausschiittung dar und fiihrt nach Art. 115 1. i.V.m.
Art. 121 1. 1l CGI nicht zu steuerpflichtigen Einkiinften.®® Die Anschaffungskosten
werden deshalb auf die Anteile an der D-SE bzw. A-SE (ibertragen. Es gilt:

% vgl. Doralt, W./Ruppe, H. G., Steuerrecht, 2003, S. 320.

% vgl. Instruction vom 13.6.2001, BOI N° 119 vom 3.7.2001, Tz. 50.

57 \vgl. Hellio, F./Thill, P.-S., Steuern, 2002, S. 169.

%8 vgl. Grotherr, S., Umwandlungsrecht, 1997, S. 159; Tumpel, M., Harmonisierung, 1994, S. 211.

8 vgl. Grotherr, S., Umwandlungsrecht, 1997, S. 159; KuRmaul, H./Schafer, R., IStR 2000, S. 108; Viegener,
J., IWB 1993, Fach 10, Gruppe 2, International, S. 918.
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AKF A = AKESF = AK/T%F =100.000
AKESE = AK g, = AKE, =100.000

3.2.3.2 Ebene der Gesellschafter der A-AG

Bei Verschmelzung der A-AG auf die D-SE erhalten die Anteilseigner der A-AG Antei-
le an der D-SE. Dieser sog. tauschihnliche Vorgang gilt in Osterreich grundsatzlich
nach 8 6 Nr. 14 OEStG als VerédulRerung, der zur Aufdeckung und Besteuerung der stil-
len Reserven fuhrt. Dies gilt nicht, sofern der Austausch von Anteilen im Rahmen einer
Verschmelzung stattfindet (8 51 S. 1 UmgrStG). Hierbei wird vielmehr die Identitat der
Anteile der untergehenden A-AG und jener an der D-SE fingiert, sodass die sich daraus
ergebende Buchwertfortfiihrung die Steuerneutralitat des verschmelzungsbedingten An-
teilstausches auf Ebene der Anteilseigner sicherstellt.”® Die Besteuerung des VerauRe-
rungsgewinnes wird auf den Zeitpunkt der AnteilsverauRerung verschoben.”

Im Fall der durch Formwechsel der A-AG entstehenden A-SE werden die Anteilseigner
Al und A’AG ohne etwaige steuerliche Auswirkungen Anteilseigner der A-SE, da sich
der Status der Anteile nicht andert.”> Auch die aufgrund der durchgefiihrten Kapitaler-
hohung entstandene Verringerung der Beteiligungsquote’ hat dabei keine Auswirkun-
gen. In beiden Fallkonstellationen werden somit die Anschaffungskosten auf die Anteile
an der D-SE bzw. A-SE ubertragen:

AK 57¢ = AK 2755 = AK %% =100.000
AK 18 = AK 2%F = AK 2°F =100.000

3.2.3.3 Ebene der Gesellschafter der D-AG

Die Anteilseigner der D-AG erhalten bei Verschmelzung neue Anteile an der A-SE. Aus
steuerlicher Sicht stellt dies auch aus deutscher Sicht einen Tausch nach § 6 VI EStG
dar, der als Veraufierungsvorgang behandelt wird und zur Aufdeckung der stillen Reser-
ven fiihrt.” Auch das UmwStG stellt im Grundsatz auf den Ansatz des gemeinen Wer-
tes ab (8 13 | UmwStG). Auf Antrag kann jedoch der Buchwert angesetzt werden, so-
fern es sich um eine Umwandlung handelt, die unter den Anwendungsbereich der FRL
fallt (§8 13 11 b) UmwStG). Dabei ist es unbeachtlich, ob das Besteuerungsrecht Deutsch-

0 vgl. Hiigel, H., in: Hiigel, H./Muhlehner, J./Hirschler, K., UmgrStG, 2000, § 5 UmgrStG, Rn. 14; Schindler,
C.P., SE, 2002, S. 96.

™ vgl. Altheim, M., IStR 1993, S. 407.

2 \/gl. Ruhwinkel, C., Griindung einer Europaischen Aktiengesellschaft, 2004, S. 127.

™ vgl. jeweils im Folgenden fiir die neuen Beteiligungsquoten jedes Gesellschafters an der A-SE Anhang 1.

™ \/gl. Fischer, P., in: Kirchhof, P., KompaktKommentar, 2006, § 6 EStG, Rn. 190; Glanegger, P., in: Schmidt,
L., EStG-Kommentar, 2006, § 6 EStG, Rn. 124-125; Leip, C., BB 2002, S. 1841.
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lands eingeschrénkt wird oder nicht, da ungeachtet der Bestimmungen eines DBAs die
Besteuerung der VerauRerung der Anteile in gleicher Art und Weise erfolgt, wie die
VerduRerung der Anteile an der tbertragenden Koérperschaft (D-AG) zu besteuern wére
(8 13 11 b) 2. HS UmwStG i.V.m. Art. 8 VI FRL). Die Anteile an der tibernehmenden A-
SE treten insoweit in die Rechtsstellung der bisherigen Anteile ein (813 Il S. 2
UmwsStG).

Bei Griundung der D-SE werden die an der D-AG beteiligten Anteilseigner D1 und
D’AG ohne steuerliche Wirkungen Anteilseigner der D-SE, da kein steuerlicher Realisa-
tionstatbestand vorliegt.” Auch die Verdnderung der Hohe des Anteilsbesitzes™ ist
steuerlich unbedeutend, da die Beteiligungsquoten nicht unter 1% fallen. Die Buchwerte
bzw. Anschaffungskosten werden in beiden Griindungsalternativen somit tibertragen:

AK B¢ = AK 2-SF = AK A-SF =100.000
AKDAS — AK D2SE = AK A€ =100.000

3.3 Besteuerung der laufenden Geschaftstatigkeit der SE

3.3.1 Besteuerung auf Ebene der auslandischen Betriebsstatten

Aufgrund der zwischen den beteiligten Landern geschlossenen DBAs werden Gewin-
ne der D-SE bzw. A-SE, soweit sie in den jeweils entsprechenden auslédndischen Be-
triebsstatten erwirtschaftet wurden, im jeweiligen Land der Betriebsstatte besteuert
(Betriebsstattenprinzip, Art. 4 | DBA-D/F, Art. 7 | DBA-A/F, Art. 7 | DBA-D/A). Die
Besteuerung der Gewinne orientiert sich an der Rechtsform des jeweiligen Stammbhau-
ses.”” Der Gewinn (G) der F-BS, A-BS bzw. D-BS betragt jeweils 100.000 und ent-
spricht dem zu versteuernden Einkommen (vgl. Kapitel 2).”® In Frankreich ergibt sich
unter Berlcksichtigung des franzdsischen Korperschaftsteuersatzes sowohl im Fall der
D-SE als auch im Fall der A-SE folgende Ertragsteuerbelastung (S):

Se ps =Gr g - Sks, =100.000-0,3333 = 33.330
Die auf Betriebsstattengewinne ausléandischer Gesellschaften in Frankreich grundsatz-
lich erhobene Ausschittungssteuer i.S.d. Art. 115 quinquies CGI wird zum einen nicht

erhoben, weil die D-SE bzw. A-SE eine Gesellschaft mit Sitz in einem EU-Staat —
Deutschland bzw. Osterreich — ist und dort unwiderruflich der Korperschaftsteuer un-

> vgl. Ruhwinkel, C., Griindung einer Europaischen Aktiengesellschaft, 2004, S. 127.

6 \/gl. jeweils im Folgenden fiir die neuen Beteiligungsquoten jedes Gesellschafters an der D-SE Anhang 2.

" Vqgl. Frotscher, G., Internationales Steuerrecht, 2001, S. 157; Neu, N./Schiffers, J., GmbHR 2001, S. 1006.

® Im Folgenden wird fiir ein Geschaftsjahr beispielhaft als spaterer VergleichsmaRstab die Steuerbelastung
sowohl auf Ebene der SE als auch auf Ebene der Anteilseigner ermittelt.
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terliegt und zum anderen die Erhebung im Fall der D-SE durch Art. 8 | DBA-D/F un-
tersagt wird. "

Fur die A-BS ergibt sich unter Berticksichtigung des 6sterreichischen Koérperschaft-
steuersatzes® folgende Ertragsteuerbelastung, wobei der Gewinntransfer von Oster-
reich nach Deutschland auf die D-SE keiner weiteren Steuerbelastung unterliegt™:

Sy as =G as +Shy, =100.000-0,25 = 25.000

Der in der D-BS in Deutschland erwirtschafteten Gewinn der A-SE unterliegt sowohl
nach § 23 | KStG einem Korperschaftsteuersatz von 25% als auch nach § 2 1, 11 S. 1
GewStG der Gewerbesteuer.?” Die Uberfiihrung des Gewinns stellt keine Gewinnaus-
schittung 1.S.d. 820 1 S. 1 Nr. 1 EStG dar und unterliegt somit nicht der Kapitaler-
tragsteuer nach § 43 EStG, da Betriebsstatte und Stammhaus ein Rechtstrager ist.®

Sp_ss =Gp_gs - Sess =100.000-0,375 = 37.500
Es ergeben sich folgende nach Steuern verbleibende, auf die D-SE bzw. A-SE transfe-
rierbare Gewinne (NSG):

NSG?2 st = NSG/ 5t =G, 5 —S_g =100.000-33.330 = 66.670

NSGPE =G, g — Sa s =100.000 — 25.000 = 75.000

NSGS 2 =Gy _gs — Sp_gs =100.000 —37.500 = 62.500

3.3.2 Besteuerung auf Ebene der SE

Sowohl die D-SE als auch die A-SE unterliegen in ihrem jeweiligen Sitzstaat der un-
beschréankten Koérperschaftsteuerpflicht. Als Gewerbebetrieb kraft Rechtsform, § 6 11
HGB, erzielt die D-SE gewerbliche Einkinfte, 8 8 Il KStG, und unterliegt somit der
Gewerbesteuer (§ 2 11 GewStG).* Aufgrund des Einheitsprinzips zwischen Stamm-
haus und Betriebsstétte ergibt sich der Gewinn der D-SE/A-SE aus der Addition der
Gewinne der jeweils auslandischen Betriebsstatten sowie des von der D-SE/A-SE in
Deutschland/Osterreich erzielten Gewinns von insgesamt jeweils 300.000. Dieser un-
terliegt aufgrund des in Deutschland/Osterreich geltenden Welteinkommensprinzips

" vgl. Hellio, F./Thill, P.-S., Steuern, 2002, S. 287; Schafer, R., Steuerlicher Belastungsvergleich, 2004,
S. 161; Tischbirek, W., in: Vogel,U./Lehner, M., DBA, 2003, Art. 10 DBA, Rn. 273.

80 Seit 1.1.2005 gilt ein einheitlicher Kérperschaftsteuersatz von 25%, § 22 | 6KStG; vgl. Schindler, C. P., in:
Kalss, S./Hugel, H., SE-Kommentar, 2004, S. 950.

81 v/gl. Lechner, E., Besteuerung in Osterreich, 1996, S. 26.

8 vgl. Giiroff, G., in: Glanegger, P./Giiroff, G., GewStG, 2006, § 2 GewStG, Rn. 185; Jacobs, O. H., Internati-
onale, 2002, S. 419, 421; Karrenbrock, H., SteuerStud 2001, S. 409; Maier-Frischmuth, M., StuB 2001,
S. 586-587.

8 vgl. Frotscher, G., Internationales Steuerrecht, 2001, S. 158.

8 vgl. Kloster, L., EuZW 2003, S. 297; Schulz, A./Geismar, B., DStR 2001, S. 1085.
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grundsatzlich der Besteuerung in Deutschland/Osterreich. Zur Vermeidung einer Dop-
pelbesteuerung werden die auslandischen Betriebsstattengewinne sowohl in Deutsch-
land als auch in Osterreich von der Besteuerung freigestellt.* Die D-SE/A-SE hat so-
mit nur den von ihr in Deutschland/Osterreich erwirtschafteten Gewinn in Hohe von

100.000 zu versteuern.

sD—SE

SA—SE

=G, « -Sfy =100.000-0,25 = 25.000

=Gy o -S2, e =100.000-0,375 = 37.500

Daraus lassen sich folgende nach Steuern verbleibende Gewinne ermitteln:

NSGp ¢

=G, o —Sp g =100.000—37.500 = 62.500

NSG, s =G, « — S, =100.000—25.000 = 75.000

Sofern man die nach Steuern verbleibenden Gewinne der jeweils auslandischen Be-

triebsstatten sowie der D-SE/A-SE zusammenfasst, lasst sich die an die jeweiligen An-
teilseigner ausschuttungsfahige Dividende (DIV) ermitteln.

DIV > = NSG2 5 + NSG 2 + NSG,, . = 66.670+75.000 + 62.500 = 204.170

DIV *%f = NSGA % + NSG/ "% + NSG, . = 66.670+62.500 + 75.000 = 204.170

3.3.3 Besteuerung auf Ebene der Anteilseigner

3.3.3.1 Ebene der franzosischen Anteilseigner

Die steuerliche Behandlung der an die franzdsischen Anteilseigner anteilig ausge-
schutteten Gewinne stellt sich wie folgt dar:

Ausschittung durch die D-SE

Ausschittung durch die A-SE

An- Besteuerung im Besteuerung im Besteuerung im Besteuerung im
teils- . Wohnsitz-/Sitzstaat . Wohnsitz-/Sitzstaat
: Sitzstaat der SE S Sitzstaat der SE L
eigner des Anteilseigners des Anteilseigners
Quellensteuerbelas- | Besteuerung der aus- | Endbesteuerung mit | Besteuerung der
tung von 20% mit landischen Dividen- | 25% Kapitaler- auslandischen Divi-
Abgeltungswirkung | den in Frankreich mit| tragsteuer als Quel- | denden in Frank-
(850V S.1,8431 | dem Halbeinkinfte- | lensteuer (8 97 1, reich mit dem Halb-
Nr.1,843alNr. 1, | verfahren (Art. 158 3.| § 95 | 6EStG), max. | einkinfteverfahren
Il EStG), max. aber | 2° CGI). Anrechnung| aber 15% der Brut- | (Art. 158 3. 2° CGl).
F1 15% der Bruttodivi- | der deutschen Quel- | todividende auf- Anrechnung der

dende aufgrund

lensteuer zur Vermei-

grund DBA (Art. 10

Osterreichischen

DBA (Art. 9 11 dung der Doppelbe- | 1l a) DBA-A/F). Quellensteuer zur
DBA-D/F). steuerung (Art. 20 11 Vermeidung der
a) aa) DBA-D/F). Doppelbesteuerung
(Art. 231 a) ii)
DBA-A/F).

8 vgl. Hellio, F./Thill, P.-S., Steuern, 2002, S. 287; Neu, N./Schiffers, J., GmbHR 2001, S. 1006; Zéchling,
H./Minihold, W., IWB 1995, Fach 5, Gruppe 2, Osterreich, S. 329.




18

F'S.A.

Quellensteuerbefrei-
ung nach 8§ 43b
i.V.m. § 52 Abs. 55b
EStG (MTR), da
erforderliche Betei-
ligung von mind.
15% vorliegt (fur
Ausschittungen

Keine Steuerpflicht
der auslandischen
Dividenden auf-
grund des geltenden
Territorialitatsprin-
zips.

Befreiung von der
Kapitalertragsteuer
als Quellensteuer
nach 8§ 94a 6EStG
(MTR), da erforder-
liche Beteiligung
von mind. 10% vor-
liegt.

Keine Steuerpflicht
der auslandischen
Dividenden auf-
grund des geltenden
Territorialitatsprin-
zZips.

nach dem
31.12.2006).

Fur F1 ergibt sich sowohl im Fall der D-SE als auch im Fall der A-SE eine Quel-
lensteuerbelastung in Deutschland/Osterreich von 15%, die auf die in Frankreich an-
fallende Steuer angerechnet werden kann. Da sowohl die ausschittungsfahige Divi-
dende® als auch der Anteil des F1 an dieser Dividende in beiden Fallen gleich hoch
ist, ergibt sich flir F1 in beiden Fallen die gleiche Ertragsteuerbelastung.

SPE :% DIV .sf, —QR % = %0,1667- DIV P .sf —0,1667- DIV P~ . 28P/F —
= %0,1667 -204.170-0,4809 - 0,1667 - 204.170-0,15 = 3.078,48

SE = % DIVS ™ -sk, — QA :%-0,1667- DIV A8 .sf —0,1667- DIV .qP8-AF =
= %-0,1667 -204.170-0,4809-0,1667 - 204.170-0,15 = 3.078,48

Fur die F’S.A. ist es ebenfalls unbedeutend, wer die Dividende ausschiittet, da sowohl
die anteilig ausgeschiittete Dividende in beiden Fallen identisch ist als auch die Quel-
lensteuerbefreiung nach der MTR aufgrund einer flr die Befreiung ausreichenden Be-
teiligungsquote von 16,67% zur Anwendung kommt.

Es ergeben sich fiir die franzdsischen Anteilseigner folgende Nettozufliisse:
NZ 2% = DIVE S — QP %t —SP-5F — 01667-204.170-5.105,27 —3.078,48 = 25.851,39

NZ A58 = DIVASE —QASE —SASF = 0,1667-204.170-5.105,27 —3.078,48 = 25.851,39
NZ 2SE = DIVS,SE = 0,1667 - 204.170 = 34.035,14
NZASE — DIV/SSE =0,1667 - 204.170 = 34.035,14

3.3.3.2 Ebene der osterreichischen Anteilseigner

Die steuerliche Behandlung der an die 6sterreichischen Anteilseigner anteilig ausge-
schitteten Gewinne stellt sich wie folgt dar:

8 Siehe Kapitel 3.3.2.
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Ausschiittung durch die D-SE Ausschiittung durch die A-SE
An- Besteuerung im Sitz- Besteuerung im Wohn- | Besteuerung Be.:,/t\?:r?;gi?g_lm
teils- sitz-/Sitzstaat des An- im Sitzstaat .
. staat der SE S /Sitzstaat des
eigner teilseigners der SE A
Anteilseigners
Quellensteuerbelastung | Endbesteuerung der aus- Endbesteuerung inléndischer
von 20% mit Abgel- l&andischen Dividenden in Dividenden als Einkiinfte aus
tungswirkung (§ 50 V| Osterreich mit 25% Kapi- | Kapitalvermdgen mit 25% Kapi-
S. 1,843 1Nr. 1, 843a | talertragsteuer. Anrech- talertragsteuer (8893 I, 11, 97 I,
Al I Nr. 1, Il EStG), max. | nung der deutschen Quel- I, 95 1, 11l GEStG).
aber 15% der Brutto- lensteuer max. i.H.v. 15%
dividende aufgrund der Bruttodividende (Art. I,
DBA (Art. 10 11 b) 8 1 1l Ausland-KESt VO).
DBA-D/A).
Quellensteuerbefreiung | Steuerfreiheit ausléndi- Steuerfreiheit inlandischer Ge-
nach § 43b EStG scher Gewinnanteile in winnanteile unabhéngig von Um-
A'AG (MTR), da erforderli- Osterreich, sofern interna- | fang und Dauer der Beteiligung
che Beteiligung von tionale Schachtelbeteili- (8 10 I Nr. 1 6KStG).
mind. 20% gegeben ist. | gung von mind. 10% wéh-
rend eines Jahres besteht.

Fur Al ergibt sich sowohl bei Ausschittung durch die D-SE als auch bei Ausschittung
durch die A-SE eine Belastung der jeweils gleich hohen anteiligen Dividende von ins-
gesamt 25%, sodass der Nettozufluss in beiden Fallen identisch ist.

D-SE

S =DIV2 ™ .sf, —Qn*F =0,2222.DIVPF g8 —0,2222- DIV P55 . P8P/ A =
=0,2222-204.170-0,25-0,2222-204.170-0,15 = 4.536,65
SASE =DIVAE.sh, =0,2222.DIV A .sA , = 0,2222-204.170- 0,25 =11.341,64

Auch fir die A’AG macht es keinen Unterschied, wer die Dividenden ausschuttet, da
sowohl inlandische als auch auslandische Gewinnanteile von der Besteuerung in Os-
terreich freigestellt werden, als auch keine Quellensteuer in Deutschland erhoben wird,
da die A’AG zu 22,22% an der D-SE beteiligt ist. Es ergeben sich folgende Nettozu-
fllsse:

D-SE

NZD-SE = DIV~ QD F — 52-5F = 0,2222.204.170 - 6.804,99 — 4.536,65 = 34.024,93
NZ A5 = DIVA S —SAE = 0,2222.204.170 —11.341,64 = 34.024,93
NZ 0, = DIV 2, =0,2222 - 204.170 = 45.366,57

NZ A = DIV/E =0,2222-204.170 = 45.366,57

3.3.3.3 Ebene der deutschen Anteilseigner

Die steuerliche Behandlung der an die deutschen Anteilseigner anteilig ausgeschutte-
ten Gewinne stellt sich wie folgt dar:
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Ausschittung durch die D-SE Ausschittung durch die A-SE
Besteuerun .
An- Besteuerung | Wohnsit?— Besteuerung im Sitz- Besteuerung im Wohn-
teils- im Sitzstaat . sitz-/Sitzstaat des An-
- /Sitzstaat des staat der SE o
eigner der SE Anteilsei teilseigners
nteilseigners
Besteuerung der inlandischen Di- Endbesteuerung mit Besteuerung der auslandi-
videnden als Einkinfte aus Kapi- 25% Kapitaler- schen Dividenden in
talvermdgen nach dem Halbein- tragsteuer als Quel- Deutschland nach dem
kinfteverfahren (8 20 I Nr. 1, lensteuer (8 97 1, 8 95 | Halbeinkunfteverfahren
§ 3Nr. 40 S. 1d) EStG). | 6EStG), max. aber (820 INr. 1,8 3 Nr. 40
15% der Bruttodivi- S. 1d) EStG). Anrech-
D1 dende aufgrund DBA | nung der ausléndischen
(Art. 10 11 a) DBA- Quellensteuer unter Be-
D/A). achtung der Hochstbe-
tragsbegrenzung des § 34c
1i.V.m.834c VIS. 2
EStG (Art. 23 | b) DBA-
D/A).
Steuerfreiheit inl&ndischer Ge- Befreiung von der Steuerfreiheit auslandi-
winnanteile unabhangig von Um- Kapitalertragsteuer als | scher Gewinnanteile un-
fang und Dauer der Beteiligung Quellensteuer nach abh&ngig von Umfang
(8 8b I KStG). Nach § 8b V KStG | § 94a 6EStG (MTR), und Dauer der Beteiligung
gelten jedoch 5% der Dividende als | da erforderliche Betei- | (8§ 8b | KStG). Nach § 8b
nichtabzugsfahige Betriebsausga- ligung von mind. 10% | V KStG gelten jedoch 5%
D'AG ben, die der Kérperschaftsteuer und | vorliegt. der Dividende als nicht-
der Gewerbesteuer unterliegen (8 9 abzugsfahige Be-
Nr. 7 GewStG, § 8b V S. 1 KStG triebsausgaben, die der
i.V.m. 87 S. 1 GewsStG). Korperschaftsteuer und
der Gewerbesteuer unter-
liegen (8 9 Nr. 7 GewsStG,
§8bVS.1KStGi.V.m.
§7S.1GewStG).

Auch fur D1 macht es steuerlich keinen Unterschied, ob er von einer inlandischen oder
auslandischen Kapitalgesellschaft die anteilige Dividende bezieht. In beiden Fallen
erfolgt eine effektive Besteuerung nach dem inléndischen Steuerniveau, sodass die
Nettozuflisse identisch sind.

g DS :% DIV> .2 = %-0,1111- DIVP .52 =
% 0,1111-204.170-0,42 = 4.763,49

SASE —% DIV .52 — QA S :%-O,llll-DIVASE s2 —01111- DIV A .qPBAD/A -
% 01111-204.170-0,42-0,1111-204.170-0,15 = 1.361,00

Unabhéngig davon, wer an die D’AG die Dividenden ausschuttet, erfolgt in beiden
Fallen lediglich eine Besteuerung von 5% der Dividende mit Korperschaftsteuer und
Gewerbesteuer als nicht abzugsfahige Betriebsausgabe i.S.d. 8 8b VV S. 1 EStG. Es gilt:
SS'AZE =0,05- DIVDD'/KEE ) C?ewStKSt =0,05-01111- DIV oTsE (IBDewStKSt =
=0,05-0,1111-204.170-0,375= 425,31



A-SE
S D'AG

=0,05- DIVDA;\ZE ’ SGDewStKSt =0,05-01111- DIV AsE SGDEWS'[KSI =
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=0,05-0,1111-204.170-0,375= 425,31

Es ergeben sich fur die deutschen Anteilseigner folgende Nettozufliisse:

NZ2-SF = DIV SF —S2SF =01111-204.170 — 4.763,49 =17.919,80
SASE 01111 204.170 — 3.402,49 —1.361,00 =17.919,80

A-SE __ A-SE A-SE
NZDl - DIVDl “NXp1 T

D-SE __ D-SE D-SE
NZ D'AG — DIVD'AG _SD'AG

NZ e = DIVI,e —Sha =0,1111-204.170 — 425,31 = 22.257,98

=0,1111.-204.170 — 425,31 = 22.257,98

3.4 Besteuerung der VerduRerung der Anteile an der SE

3.4.1 Besteuerung der Veradullerung der Anteile durch die franzdsischen
Anteilseigner

Die durch die franzosischen Anteilseigner durch Anteilsverkauf erzielten VerduRe-
rungsgewinne werden steuerlich wie folgt behandelt:

AnteilsverdufBerung an der D-SE

AnteilsverdauBerung an der A-SE

An-
teils-
eigner

Besteuerung im
Sitzstaat der SE

Besteuerung im
Wohnsitz-/Sitzstaat
des Anteilseigners

Besteuerung im
Sitzstaat der SE

Besteuerung im
Wohnsitz-/Sitzstaat
des Anteilseigners

F1

Keine Besteuerung
im Sitzstaat der SE
(Deutschland), da
zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung
das alleinige Be-
steuerungsrecht
beim Anséssigkeits-
staat des Anteilseig-
ners liegt (Art. 7
DBA-D/F).

Besteuerung des
VerauRerungsge-
winns in Frankreich
im Rahmen der
privaten Vermo-
gensverwaltung
unabhdngig von
Beteiligungshthe
und Besitzdauer mit
16% (Art.150 OA,
Art. 200 A 2. CGI).

Keine Besteuerung
im Sitzstaat der SE
(Osterreich), da zur
Vermeidung der
Doppelbesteuerung
das alleinige Be-
steuerungsrecht
beim Anséssigkeits-
staat des Anteilseig-
ners liegt (Art.13 VI
DBA-A/F).

Besteuerung des
VerauRerungsge-
winns in Frankreich
im Rahmen der
privaten Vermo-
gensverwaltung
unabhéngig von
Beteiligungshohe
und Besitzdauer mit
16% (Art.150 OA,
Art. 200 A 2. CGI).

F'S.A.

Keine Besteuerung
im Sitzstaat der SE
(Deutschland), da
zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung
das alleinige Be-
steuerungsrecht
beim Anséssigkeits-
staat des Anteilseig-
ners liegt (Art. 7
DBA-D/F).

Steuerfreiheit des
VerauRerungsge-
winns bis auf einen
"Kostenanteil" von
5%, sofern die An-
teile mind. zwei
Jahre lang im Anla-
gevermogen gehal-
ten werden (Art. 219
| a. quinquies CGI).

Keine Besteuerung
im Sitzstaat der SE
(Osterreich), da zur
Vermeidung der
Doppelbesteuerung
das alleinige Be-
steuerungsrecht
beim Anséssigkeits-
staat des Anteilseig-
ners liegt (Art.13 VI
DBA-A/F).

Steuerfreiheit des
VerduRerungsge-
winns bis auf einen
"Kostenanteil” von
5%, sofern die An-
teile mind. zwei
Jahre lang im Anla-
gevermdgen gehal-
ten werden (Art. 219
| a. quinquies CGI).

Aus der Ubersicht folgt, dass sowohl beim Verkauf von Anteilen an der D-SE als auch
beim Verkauf von Anteilen an der A-SE der VerduRerungsgewinn (VG), als Differenz
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zwischen dem Ver4uRerungspreis (VP)® und den Anschaffungskosten der Anteile®,
ausschliellich der Besteuerung im Ansassigkeitsstaat der Anteilseigner unterliegt. Da
sich aufgrund der Ausgangskonstellation auch jeweils ein identischer zu versteuernder
Verdaul3erungsgewinn ergibt, ist die Entscheidung zwischen den beiden Grindungsal-
ternativen sowohl fir F1 als auch fiir die F’S.A. steuerlich unabhéangig.

VG E =VGASE =VGPE =VGAE =200.060 =VG
Syepe = Sygpe =VG Sl raae = 200.060-0,16 = 32.009,60

S =S

D-SE
VGF'S‘A‘

=0,05-VG s/, =0,05-200.060-0,3333 = 3.334,00

VGESR
Es ergeben sich fiir die franzdsischen Anteilseigner folgende Nettozufliisse:
NZ2%F =VG2 ™ -S = 200.060 - 32.009,60 =168.050,40

Ve,

NZ 25 =VGA ™ -S = 200.060 —32.009,60 =168.050,40

VG SE

NZ 5% =VGLSE — S, ;.. =200.060 —3.334,00 =196.726,00

D-SE
VGF'S.A

NZAS =VGAE —S. .. =200.060 —3.334,00 =196.726,00

VGBS
3.4.2 Besteuerung der Veraulierung der Anteile durch die Osterreichischen
Anteilseigner

Die durch die osterreichischen Anteilseigner durch Anteilsverkauf erzielten VeréuRe-
rungsgewinne werden steuerlich wie folgt behandelt:

AnteilsverdulRerung an der D-SE Anteilsverdul3erung an der A-SE

. Besteuerung im
AN- | Besteuerung im Sitz- | DeSteuerung im Wohn- |- Besteuerung Wohnsitz-
teils- sitz-/Sitzstaat des An- im Sitzstaat .
: staat der SE o /Sitzstaat des
eigner teilseigners der SE oo
Anteilseigners
Keine Besteuerung im | Besteuerung des Verdu- | Besteuerung des VerduRRerungsge-
Sitzstaat der SE Rerungsgewinns in Oster- | winns in Osterreich nach § 31 1
(Deutschland), da zur | reich nach 8 31 I 6EStG | 6EStG mit dem hélftigen Durch-
Vermeidung der Dop- | mit dem halftigen Durch- | schnittssteuersatz (§ 37 1 i.V.m.
pelbesteuerung das schnittssteuersatz 8 37 IV Nr. 2a) 6EStG) bei Vorlie-
Al alleinige Besteue- (8371i.V.m. 8371V gen einer wesentlichen Beteiligung
rungsrecht beim An- Nr. 2a) 6EStG) bei Vor- | von mind. 1% innerhalb der letzten
sassigkeitsstaat des liegen einer wesentlichen | funf Jahre.
Anteilseigners liegt Beteiligung von mind.
(Art. 13V DBA-D/A). | 1% innerhalb der letzten
flnf Jahre.

8 Der VerauBerungspreis ergibt sich aus der anteiligen Summe des Grundkapitals, der Riicklagen und der stil-
len Reserven; vgl. Scheffler, W., StuW 2001, S. 297.
8  Siehe Kapitel 3.2.3.1.
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Keine Besteuerung im | Steuerfreiheit des Verdu- | Besteuerung des VerdulRerungsge-

Sitzstaat der SE Rerungsgewinns aus dem | winns aus dem Verkauf von inlan-
(Deutschland), da zur | Verkauf von auslandi- dischen Anteilen unabhéngig von
Vermeidung der Dop- | schen Anteilen bei Vor- | Mindestbeteiligung und Mindest-

A'AG pelbesteuerung das liegen einer internationa- | besitzdauer mit 25% Kdorper-
alleinige Besteue- len Schachtelbeteiligung | schaftsteuer (§ 10 | 6KStG Um-
rungsrecht beim An- (8 10 111 S. 1 OKStG). kehrschluss).

séssigkeitsstaat des
Anteilseigners liegt
(Art. 13V DBA-D/A).

Fur Al l&sst sich ableiten, dass sowohl bei VerduRerung von Anteilen an der D-SE als
auch bei VerauRerung von Anteilen an der A-SE der VerduRerungsgewinn ausschlieR3-
lich in Osterreich besteuert werden darf, sodass sich auch hier aufgrund in der Hohe
nach identischer VerduBerungsgewinne ein gleicher Nettozufluss ergibt. VVerauRert
hingegen die A’AG Anteile an der auslandischen D-SE, wird der VeréuRerungsgewinn
in Osterreich von der Besteuerung freigestellt, da eine internationale Schachtelbeteili-
gung i.S.d. 8 10 1l S. 1 6KStG vorliegt. Im Gegensatz dazu wird der VerduRerungs-
gewinn aus dem Verkauf von Anteilen an der A-SE zu 100% besteuert. Somit ergibt
sich flr die A’AG im Fall der Griindung der D-SE ein hoherer Nettozufluss, da auch
hier wiederum die VeraulRerungsgewinne des Modellfalls identisch sind.

VG ™ =VG ™ =VG e =VGa =299.960 =VG
Sueo e = Syease =VG S/ e = 299.960-0,1675 = 50.243,30

\Y

S e =VG s’ =299.960 0,25 = 74.990

VGAAS
Es ergeben sich flr die dsterreichischen Anteilseigner folgende Nettozuflusse:
NZ 2% =VGL *F — S,ep = = 299.960 —50.243,30 = 249.716,70
NZ 5% =VG 5™ — SVG:;SE =299.960 —50.243,30 = 249.716,70
NZ 2o =VGR & =299.960
NZ oo =VGLE S =299.960 — 74.990 = 224.970

VGRS
3.4.3 Besteuerung der Veraulierung der Anteile durch die deutschen An-
teilseigner

Die durch die deutschen Anteilseigner durch Anteilsverkauf erzielten Veraulierungs-
gewinne werden steuerlich wie folgt behandelt:
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VerduBerung von Anteilen an der D-SE | Ver&uRRerung von Anteilen an der A-SE
An- Besteuerung | Besteuerung im Wohn- Besteuerung im Besteuerung im
teils- im Sitzstaat | sitz-/Sitzstaat des An- Si Wohnsitz-/Sitzstaat
: g itzstaat der SE .
eigner der SE teilseigners des Anteilseigners
Besteuerung des VerdulRerungsgewinns Keine Besteuerung Besteuerung des
als Einkiinfte aus Gewerbebetrieb nach im Sitzstaat der SE | VerduRerungsge-
dem (Osterreich), da zur | winns als Einkiinfte
Halbeinkiinfteverfahren (8 17 111 i.V.m. Vermeidung der aus Gewerbebetrieb
8 3Nr. 40 S. 1 c) EStG), sofern eine Be- | Doppelbesteuerung | nach dem Halbein-
teiligung von mind. 1% innerhalb der das alleinige Be- kiinfteverfahren
D1 letzten funf Jahre bestanden hat (§ 17 | steuerungsrecht (81711i.V.m. 83
S. 1 EStG). beim Anséssigkeits- | Nr. 40 S. 1 c) EStG),
staat des Anteilseig- | sofern eine Beteili-
ners liegt (Art.13 V | gung von mind. 1%
DBA-D/A). innerhalb der letzten
fiinf Jahre gegeben
ist(§171S. 1EStG).
Steuerfreiheit des VerduBerungsgewinns | Keine Besteuerung | Steuerfreiheit des
unabhéngig von Umfang und Dauer der im Sitzstaat der SE | VerdulRerungsge-
Beteiligung (8 8b Il S. 1 KStG). Nach (Osterreich), da zur | winns unabhangig
8 8b Il S. 1 KStG gelten jedoch 5% des | Vermeidung der von Umfang und
Veré&ulRerungsgewinns als nichtabzugsfa- | Doppelbesteuerung | Dauer der Beteili-
hige Betriebsausgaben, die der Korper- das alleinige Be- gung (88b 11 S.1
D'AG schaftsteuer und der Gewerbesteuer unter- | steuerungsrecht KStG). Nach § 8b 111
liegen. beim Anséssigkeits- | S. 1 KStG gelten
staat des Anteilseig- | jedoch 5% des Ver-
ners liegt (Art. 13V | ullerungsgewinns
DBA-D/A). als nichtabzugsfahige
Betriebsausgaben,
die der KSt und der
GewsSt unterliegen.

Hieraus ergibt sich wiederum, dass zur Vermeidung einer Doppelbesteuerung im Fall
der VeraulRerung von Anteilen an der A-SE durch die deutschen Anteilseigner das al-
leinige Besteuerungsrecht flr die VerdaulRerungsgewinne Deutschland zugeteilt wird. In
Deutschland erfolgt sodann eine Gleichstellung von inlédndischen und auslandischen
Verdullerungsgewinnen in Bezug auf die Besteuerung, sodass sich hier in beiden
Grundungsalternativen fir D1 und die D’ AG jeweils identische Nettozufliisse ergeben.

VG, ™" =VGp; ™ =VGpis =VG{,g =99.980

1 5 1
Suog = Suoy= =, VG5 =7 99.980-0,42 = 20.995,80
Syonse = Sysie =0.05VG -50,5s =0,05-99.980-0,375 =1.874,63

Es ergeben sich flr die deutschen Anteilseigner folgende Nettozufllsse:
NZ [E,’l‘SE = VGDDl‘SE - SVG&,SE =99.980 — 20.995,80 = 78.984,20

NZASE =VGA® —S . =99.980 —20.995,80 = 78.984,20

VGATE

NZ D& =VGD,E - S, . =99.980 —1.874,63 = 98.105,37

D-SE
VGDAG

NZASE =VGAE —S. . =99.980-1.874,63 = 98.105,37

A-SE
V(;D‘AG
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4 Ergebnis

Unter Einbezug der Kriterien Grundung, laufende Geschéftstatigkeit sowie Anteils-
verkauf ist es fir die beteiligten Gesellschaften, Betriebsstatten sowie Anteilseigner
bis auf eine Ausnahme aus steuerlicher Sicht unbedeutend, ob sich der Sitz der SE in
Deutschland oder in Osterreich befindet:

- Die SE kann sowohl in Deutschland als auch in Osterreich steuerneutral gegriindet
werden. Dies ist der europdischen Vereinheitlichung durch die Fusionsrichtlinie so-
wie der entsprechenden Umsetzungspflicht in die nationalen Steuerrechtssysteme zu
verdanken, die eine Steuerneutralitit grenziberschreitender Umstrukturierungen ge-
waéhrleistet.

- Die im Rahmen der laufenden Geschéftstatigkeit erzielten Gewinne werden sowohl
bei der D-SE als auch bei der A-SE der gleichen Ertragsteuerbelastung unterzogen,
sodass der an die Anteilseigner ausschuttungsfahige Gewinn in beiden Fallen iden-
tisch ist. Dies liegt daran, dass die in den jeweils ausldndischen Betriebsstétten er-
wirtschafteten Gewinne sowohl in Deutschland als auch in Osterreich von der Be-
steuerung freigestellt sind und somit ausschliel3lich der Besteuerung im Quellenstaat
unterliegen.

- Die an die Anteilseigner ausgeschiitteten Dividenden unterliegen jeweils mit dem
Steuerniveau des Ansassigkeitsstaates des Anteilseigners der Besteuerung, unabhan-
gig davon, ob die Gewinne durch eine inlandische oder eine ausléandische Kapitalge-
sellschaft ausgeschittet werden (Kapitalexportneutralitit). Die folgende Tabelle
zeigt, dass die Nettozufliisse der Anteilseigner bei Ausschittung durch die D-SE als
auch durch die A-SE identisch sind:

Dividenden
D-SE A-SE
F1 25.851,39 | 25.851,39
F’'S.A. 34.035,14 | 34.035,14
Al 34.024,93 | 34.024,93
A’AG 45.366,57 | 45.366,57
D1 17.919,80 | 17.919,80
D’AG 22.257,98 | 22.257,98

Tabelle 1: Zusammenfassung der Nettozuflisse der Anteilseigner im Rahmen der
laufenden Geschéftstétigkeit bei Dividendenausschiittung

Unter alleiniger Betrachtung von Grundung und laufender Besteuerung kann somit die
Entscheidung fir eine der beiden Sitzlandalternativen unabhéngig von steuerlichen
Gesichtspunkten getroffen werden.

Bei Einbezug der Nettozuflisse aus dem Verkauf der Anteile an der D-SE bzw. A-SE
ergibt sich hingegen eine andere Situation:
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Anteilsverkauf
D-SE A-SE
F1 168.050,40 | 168.050,40
F’'S.A. 196.726,00 | 196.726,00
Al 249.716,70 | 249.716,70
A’AG 299.960,00 | 224.970,00
D1 78.984,20 | 78.984,20
D’AG 98.105,37 | 98.105,37

Tabelle 2: Zusammenfassung der Nettozuflisse der Anteilseigner beim Anteilsverkauf

Die VerduRerungsgewinne durfen, aufgrund der geltenden DBAs, jeweils ausschliel3-
lich vom Anséssigkeitsstaat des Anteilseigners besteuert werden, wobei Frankreich
und Deutschland den Verkauf von Anteilen an einer inldndischen oder auslédndischen
Kapitalgesellschaft gleich besteuern. In Osterreich erfolgt hingegen eine Diskriminie-
rung des Inlandssachverhaltes. Bei VeraulRerung von Anteilen an der inldndischen Ge-
sellschaft (A-SE) ergibt sich ein niedrigerer Nettozufluss als bei Verauf3erung von An-
teilen an der auslandischen Gesellschaft (D-SE). Aus steuerlicher Sicht ist somit die
Entscheidung zugunsten von Deutschland als Sitzland der SE zu treffen, da dabei fur
die beteiligten Anteilseigner maximale Nettozufliisse generiert werden.
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Anhang

Anhang 1: Beteiligungsquoten der Anteilseigner vor und nach der Verschmel-
zung auf die A-SE

Anteil am Grundkapital der Anteil am Grundkapital der
jeweiligen Griindungsgesellschaften A-SE
vor Verschmelzung nach Verschmelzung
Euro in % Euro in %

D1 100.000 50% 50.000* 11,11%
D’AG 100.000 50% 50.000" 11,11%
Al 100.000 50% 100.000° 22,22%
A’AG 100.000 50% 100.000° 22,22%
F1 100.000 50% 75.000° 16,67%
F’S.A. 100.000 50% 75.000° 16,67%
gesamt - - 450.000 100,00%

zu 1: Die Verschmelzung der D-AG auf die A-SE flhrt zu einer Kapitalerhohung in
Hohe von 100.000 €; dies entspricht nach Verschmelzung dem neuen gemein-
samen Anteil von D1 und D’AG an der A-SE, der aufgrund der vorherigen Be-
teiligungsquoten noch zu halbieren ist.

zu 2: Die HoOhe des Anteils am Grundkapital bleibt durch die Verschmelzung unver-
andert. Aufgrund der durchzufiihrenden Kapitalerh6hung andern sich jedoch
die Beteiligungsquoten im Verhaltnis zum neuen Grundkapital.

zu 3: Die Verschmelzung der F-S.A. auf die A-SE fiihrt zu einer Kapitalerhdhung in
Hohe von 150.000 €; dies entspricht nach Verschmelzung dem neuen gemein-
samen Anteil von F1 und F’S.A. an der A-SE, der aufgrund der vorherigen Be-
teiligungsquoten noch zu halbieren ist.
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Anhang 2: Beteiligungsquoten der Anteilseigner vor und nach der Verschmel-
zung auf die D-SE

Anteil am Grundkapital der Anteil am Grundkapital der
jeweiligen Griindungsgesellschaften D-SE

vor Verschmelzung nach Verschmelzung

Euro in % Euro in %
D1 100.000 50% 100.000* 11,11%
D’AG 100.000 50% 100.000" 11,11%
Al 100.000 50% 200.000° 22,22%
A’AG 100.000 50% 200.000° 22,22%
F1 100.000 50% 150.000° 16,67%
F’'S.A. 100.000 50% 150.000° 16,67%
gesamt - - 900.000 100,00%

zu 1: Die Hohe des Anteils am Grundkapital bleibt durch die Verschmelzung unver-
andert. Aufgrund der durchzufiihrenden Kapitalerhhung andern sich jedoch die
Beteiligungsquoten im Verhéltnis zum neuen Grundkapital.

zu 2: Die Verschmelzung der A-AG auf die D-SE fihrt zu einer Kapitalerhéhung in
Hohe von 400.000 €; dies entspricht nach Verschmelzung dem neuen gemein-
samen Anteil von Al und A’AG an der D-SE, der aufgrund der vorherigen Be-
teiligungsquoten noch zu halbieren ist.

zu 3: Die Verschmelzung der F-S.A. auf die D-SE fihrt zu einer Kapitalerhéhung in
Hohe von 300.000 €; dies entspricht nach Verschmelzung dem neuen gemein-
samen Anteil von F1 und F’S.A. an der D-SE, der aufgrund der vorherigen Be-
teiligungsquoten noch zu halbieren ist.
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